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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE ICAPUI — ICAPREV

As nove horas do dia 29 (vinte e nove) de outubro de 2023, na sala da Presidéncia do Instituto
de Previdéncia dos Servidores do Municipio de Icapui — ICAPREV, localizado na Rua Engenheiro
Francisco de Assis Filho, n2 654, Bairro Centro — Icapui — Ceara, reuniram-se os membros do
Comité de investimento. No ato, o Presidente do ICAPREV o Sr. Marcos José Ferreira Nunes,
abriu a reunido apresentando o panorama econdmico de outubro e em seguida o relatdrio de
Investimentos trimestral de junho, agosto e setembro de 2023, o presidente. O panorama
economico as revisdes das expectativas de crescimento econdmico do pais comecam a
supreender. Divulgado em setembro, o indice de Atividade Econémica do Bahco Central (IBC-
Br) revelou um crescimento de 0,44% em julho, ligeiramente superior as projecées do
mercado. Porém observou-se uma retracdo de 0,6% na producdo industrial em julho.
Paralelamente, as vendas no varejo ampliado registraram queda de 0,3% no mesmo periodo.
Por outro lado, o setor de servicos apresentou um crescimento modesto de 0,5% em julho,
sustentado principalmente pelos servicos prestados as familiag. O IPCA de agosto teve um
aumento de 0,23% influenciado pela aceleracdo dos precos’ administrados. Contudo, a
persisténcia da deflagdo dos alimentos contribuiu para evitar um aumento ainda maior no
indicador. Da mesma forma, o IPCA-15 de setembro, considerado uma prévia para o IPCA
completo, registrou um aumento de 0,35%, com surpresas altistas provenientes do grupo de
transportes, devido a recente elevagdo nos precos dos combustiveis pela Petrobras. A
desaceleracdo da economia brasileira e a inflacdo abaixo das expectativas oferecem
justificativas para que o Banco Central prossiga com o ciclo de reducdo das taxas de juros no
pais. Nesse sentido, em reunido realizada nos dias 24 e 25 de setembro, o Comité de Politica
Monetaria (Copom) novamente reduziu a taxa Selic em 0,5 pontos percentual para 12,75%,
ressaltando a manutencdo do ritmo de cortes para as proximas reunides. Apesar do
favorecimento desses indicadores economicos, ha preocupagdo em relacdo ao ambiente fiscal.
A recente aprovacdo de uma nova regra de controle de gastos, embora positiva, levanta
questionamentos sobre a efetividade do governo em cumprir ,as metas orcamentarias no
proximo ano, uma vez que a legislacdo est4 vinculada 3 busca por receitas. A arrecadacdo
federal j@ indica uma queda real de 4,1% em agosto, e a divida bruta do governo geral
aumentou de 74,0%para 74,4% do PIB no més. Nesse contexto, o setor publico consolida do
registrou um déficit primario de RS 22,8 bilhdes em agosto, abaixo do esperado. Quanto ao
mercado de trabalho, os dados continuam a demonstrar resiliéncia, com uma taxa de
desemprego de 7,8% no trimestre encerrado em agosto. Essa situagdo é atribuida a expansio
do emprego formal, apesar da leve reducdo no emprego informal. O rendimento real dos
salarios permaneceu estavel em comparagao com o trimestre encerrado em maio, totalizando
RS 2.947. No acumulado do ano, esse valor representa um crescimento de 4,6%. O mercado de
renda varidvel, os ativos tém experimentado considerivel volatilidade, notadamente em
decorréncia do aumento na rentabilidade dos Treasuries. Este tem se revelado um fator crucial
para mantermos uma postura cautelosa em relagdo aos investimentos em bolsas de valores
estrangeiras. No que diz respeito ao mercado de renda varivel nacional, embora também
sujeito a influéncia desses fatores internacionais, mantemos a estratégia de alocar uma
parcela reduzida da carteira nesse segmento, haja vista os indicadores da bolsa de valores
brasileiros, que indicam valores abaixo da média histérica. No que tange a aplicacdo direta em
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titulos publicos, fundos de vértice e letras financeiras, a estratégia permanece visvel, com
alguns vértices mostrando uma elevacdo das rentabilidades durante o més. Por fim, apesar de
observarmos mais um més de abertura na curva de juros, acreditamos que existe margem para
seu fechamento e permanecemos com a estrategia de alongamento de carteira, expondo
parcela da carteira a IRF-M e IMA-B, buscando uma relagdo “risco x retorno” favoravel. O
relatorio trimestral de Julho, Agosto e Setembro apontam que do total dos investimentos no
valor de RS 12.778.560,43 houve um retorno de RS 230.403,42 e um percentual 1,85%. O
presidente informou que dos investimentos que o H€APREV investe apenas os titulos
SULAMERICA INFLATIE FI RF LP e BB ACOES BOLSAS ASIATICAS EX JAPAO nio tiveram retornos
positivos nesse trimestre. Ndo tendo mais nada a tratar o presidente declarou encerrada a
presente reunido. :

lcapui-Ceara, 29 de outubro de 2023.
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