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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE ICAPUI - ICAPREV

As nove horas do dia 26 (vinte e seis) de janeiro de 2023, na sala da Presidéncia do Instituto de
Previdéncia dos Servidores do Municipio de Icapui — ICAPREV, localizado na Rua Engenheiro
Francisco de Assis Filho, n2 654, Bairro Centro — Icapui — Ceard, reuniram-se os membros do
Comité de investimento. No ato, o Presidente do ICAPREV o Sr. Marcos Jose Ferreira Nunes,
abriu a reunido apresentando o panorama econdmico de janeiro, o presidente citou que a
atividade econbémica brasileira segue com sinais de desaceleracdo. O PMI Industrial do Brasil
reduziu para 44,2 pontos em dezembro ante 44,3 em novembro, e o PMI de Servicos caiu de
1,6 para 51,0 pontos no mesmo periodo. Vale ressaltar que qualquer valor abaixo de 50
pontos indica contragdo. Dessa forma, a Fitch estima que o crescimento do PIB brasileiro
desacelere de 3,0% em 2022 para 0,7% em 2023. Na agenda politica, o atual presidente Lula
indicou Jean Paul Prates para o comando da Petrobras. O senador antecipou que pretende
voltar a investir na atividade de refino em detrimento do pagamento de dividendos e alterar a
politica de pregos da companhia. As mudancas na gestdo forgm vistas como negativas pelo
mercado, tanto pela questdo da tentativa de mudanca na Lei das Estatais para aprovar o
petista quanto pela expectativa de interferéncia politica na gestdo da empresa. O debate em
torno do prego dos combustiveis deve continuar no radar politico, visto o impasse do atual
governo em retomar a cobranga dos tributos que foram zerados pelo governo anterior
refletindo em maior pressdo inflacionaria, e a possivel redu¢do da popularidade do presidente
eleito, além da manutencdo da desoneragdo sobre os combustiveis, que teria um alto custo
fiscal. Até o momento, os impostos federais devem permanecer zerados até o inicio de marco
apos MP assinada pelo atual governo. Na frente inflaciondria, o IPCA apresentou alta de 0,62%
no més de dezembro frente a 0,41% registrado em novembro e fechou o ano de 2022 com
elevagao de 5,79%. O resultado veio maior que o esperado pelo mercado, que estimava
inflagdo de 0,44%, segundo consenso Refinitiv. Satde e cuidados pessoais (1,60%) e
Alimentagdo e bebidas (0,66%) causaram o maior impacto dentro do indice (0,35 p.p.) devido a
variagdo dos perfumes (9,02%) e do tomate (14,17%). Houve bastante estresse na curva de
juros com os comentarios do novo governo em relagdo a responsabilidade fiscal e diante de
medidas que vdo contra a boa governanca corporativa em empresas estatais, previsto na Lei
das Estatais. Dessa forma, o mercado chegou a precificar mais uma elevagio de juros em 2023, |
chegando em 14% a.a. Contudo, houve fechamento da parte curta e intermediaria na reta ﬁnal :

do més de dezembro apds o risco de interferéncia politica na gestdo das empresas ter sido
reduzido e diante do anuncio do relaxamento das restricoes contra a Covid-19 por parte dd
governo chinés. Vale destacar que a perspectiva para futuros cortes na Selic est3

pessimista, dado o momento de maior incerteza com a economia brasileira. Os indices de

renda fixa prefixados e de inflacdo curta (IMA-B 5 e IDKA IPCA 2A) recuperaram parte das .
perdas do més de novembro devido ao fechamento dos vértices curtos e intermediarios A4l
enquanto o IMA-B e o IMA-B 5+ foram fortemente impactados pela elevacgdo do risco fiscal do
pais. A renda variavel nacional registrou forte volatilidade e chegou a cair mais de 8% ao longo
do més, contudo, o viés mais positivo quanto 3 reabertura da economia chinesa e 0 nhao
avanco das alteragdes na Lei das Estatais compensaram parte dessas perdas. A renda varidve
internacional amargou mais um més de perdas apds os dados de emprego nos EUA indicaref
um mercado de trabalho ainda muito aquecido, o que pode trazer novas surpregs
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inflaciondrias que obriguem o Fed a adotar uma politica monetéria contracionista por mais
tempo. Vale ressaltar que a probabilidade de recessao na economia americana fica maior a
medida que o aperto monetirio precisar ser estendido. O Comité de Investimentos analisard
os relatérios de investimentos do ano de 2023 nas préximas reunides. N3o tendo mais nada a
tratar o presidente declarou encerrada 3 presente reunido.

Icapui-Ceard, 26 de janeiro de 2023,
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